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 ş2019 3 28 ᴪᶚ Ἔᵿв 2018 οőοṔ őṷ 140.46 ő Ϡ ῒ 36.46%Š

Ẹ ↨ 15.08 ő Ϡ Ѹ 21.74%Š ᾘϖ ẕ 1.01 ¢ṷ ᵿв ᶳ ͡ő 10ẕᶳ ₥ 3 ōộ

Ŏő ₥ᶳἣ₥ᵭṾῄ 4.41 ōộ Ŏő ἂИοЅ Ẹ ↨ ו 29.21%¢ 

ᴄ ş 



¢2018 őṷ ͛ὲ ἵ¡ הּ׃ ¡ứ ἆ¡ד‌ ‌ ו Ѱᾘש

Ή ѰőѰ в┐₭ г ¢ őṷ Ἷψ¡Ἷᴪ¡ᴪψ¡Ἷ ¡Ἷ ¡ ψ¡ שי ╫ ‌ Ѱ

ᵿᾘשő κṷ Ѱ ¡ьӔומ⁪ ҝϖḈ ỉ ѵő ♩Ἴᵟ ὄѰ ו ἀ ỉ ṵᾔו ¢ṷ

Ѱ שׁ гᶂ ő ‒ ¡ Ӛד ¡ ᶾ Ήשᵟי ‌ Ѱᾘש¢ 

 ῞ẅ וּ ὄő ♠ ¢2018 ṷ ᴮ ἀ₅ẅᴘ ő ṰҠ‌кᾬ ő‏ᶝ к ṰҠ

ἀṰҠ ἂᵽב őИ ψᶚ ¡Ἷᴪ ¡Ἷ ֞ őᶳЈ Ӄ ѵ¢ ֝ ו

ₑש ő ב ᵇ ἂő ₭ г ¢ 

 ήꜝ ᵇῒ֞ő ₥ Ḳ ¢⁷ 2018 őṷ ꜝ ᵭ 45.11 ő⁪ ᾼᵇῺ 6.6 ő ṷ

ᾼᵇῒ֞ ήꜝ ᵇő ҝ ¢ ήꜝ ῒőοṔ ṷ ⅎ ᾍᴮѰ ו ₥ ↨ᵭ 10.14 ő

⁪ ῒ 1386.48%¢2019 ṷ Ή‏ ṍ ẫⱦ ꜝő ῒ וꜝ ῺṰ őᵓ׆

ꜝ ¯ °őⅎ ₥ Ҫ Ḳ ¢ 

 јᾭ ᾳşṧ┼ṷ ẕϖő ῄṷ 2019-2021 θ ẕ 1.32 ¡1.65 ¡1.86 őṧ

┼ 2019-04-03 ῝ῄ őᵓ PEᶳЈ 17ύ¡13ύ¡12ύő Ҫ¯
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м Ђ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

(Α ) 10,292.97 14,045.71 17,589.02 20,034.52 21,917.47 

Ѹ YoY % 47.04% 36.46% 25.23% 13.90% 9.40% 

Ẹ ṷ ↨ (Α ) 1,238.84 1,508.22 1,965.69 
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ѰḨ Ѕ                                                                        ֮ :Α     Ѕ                                                                              ֮ :Α  

ᾀῄ ᵇ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E   ᾀῄ ᵇ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

ᴮ Ѱ 9,330.63 13,952.31 14,749.38 15,703.89 16,208.80    
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研究团队简介 

ᶓỐОő ֚ ᵿ ῢő ₥ /Ṅ ∏ ¢ ỉ♅ ōש ὄ Ŏ őῒ ֞ Concordia֞ ẫ ō₥ Ŏ ¢ ֚

ᵿ ₥ ¡Ṅ ṍᾳ ∏ ¢ ₥е●Ѣ ∏ ṍᾳṰҠ ő ῒ ֞ Ṱ 7 őԅ ψ ₥ ѵ ∏őδ ₥ ѵ ε+ Review 

of Futures Markets , Journal of Portfolio Management ,Journal of Trading י ○ᵿЅ¢ 

ő ₥ /ὐκ ∏ ¢ψ™֞ ὄ ¡ὐ⅞ ¢2010 ῒ ֚ őԅ ₥ ∏¢2013 ▲ Ḩ ὐκ ∏¢ 

ᴠ ő ₥ ∏ ¢ мⅎ֞ ẫ ő3 Ṱ ⅎ ő2012 2 ῒ ֚ ᵿ őԅ ₥ ∏¢ 

őṄ ∏ ¢ͭ֞ ֞ ꞈѰ¡ὐ⅞ṰҠ őꞈѰ֞ 1 Ṱ ⅎ ő2013 4 ῒ ֚ ᵿ őԅ Ṅ ∏¢ 

ґő ₥ /ὐκ ∏ ¢ᵓ ⅎ῁ ֞ ₥ ő2016 7 ῒ ֚ ᵿ őԅ ₥ ὐκ
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分析师声明 

Ḩ ϖοṔ еᾑеᶳ ו ᶳ ӽ őϖ ║ ṟőИ ỉ ᾀ їטῆ ᶳ , ו ᵇ,ᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔŠϖοṔ Ѕ ו

Ẫᴄ ᶑ ᶳ ϖ ו ∏ẪᴄŠϖ Ҿו ἁ ҝеᶳб őб ő бᾀ‏ ϖοṔ ║ו ᶳ  ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ầ¢ 

 

 

免责声明 

֚ ẕᶺ ṷ ( ῷҚ“ ֚ ”)║ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟ¢ϖοṔ ֚ Иᵿв¢ 

ϖοṔ ᵓ ֚ Ḏ ו ♩Ἴו ∏Ѱ ő ḱ ♩Ἴ₭ ╨ѕ ṵḖ ἀф◦ő ᶚᵓ ╫ ṟ ᴧ¢ϖοṔ₫ ṵṦ ᴧ♩ἼőИб ṷ

ᵿв¢ ֚ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ϖṷ ֺו ♩Ἴ¢♩Ἴ ֺ ׆ ầϖοṔוᴈὅ¡ᵋ ¡   ₫ ∏Ẫᴄוῷ ẁ őᵓϖοṔוф◦ ϖοṔו Ξϖ

¢ 

ϖοṔ ᾘ ֚ ו☼♠ ṷ▲ ϸ őִ ֚ бκ ו ἀ ¢ϖοṔ ו  ¡ Ẍᾭ ј₫ ϖοṔ Ӊӊ║ Ẫᴄἀו ᵎőϖοṔ ו ᾑ

Ђוו῝ṟ¡῝ ᾭ ♠ ᾀӊ б ҠᵇוОᴮő ᾭ ᾑ Ђוו Ѕ б ἪЅ κו ¢ б őᾑ б Ὶ ἀЂ őп б Ẫᴄἀᶳ ᶚᶅő

֚ ᵿӊ ϖοṔ  ¡ Ẍᾭ јб ו ∏οṔőᵓӽ ֚ ♠бᵿӊ Ј ¢ 

ἁ Ꞌ őϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  Ибẅҝᵓ ἁ ו ‌ ő ◦ Ἴ♩׆ ו Ђ¡м Ꞌᾑ ¢♩Ἴ ◦ ϖοṔ ו ἁ  ᾑ‌ ḁḋἂ ᴧ Ꞌő

ϰ ῑ  ¢ϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ᾭ ј₫ṵф◦őИᶤ ᾑϓ ӊ ᾑẆ ᾑ Ђוו ᾑ ӊ ¢ 

ᶅ ו Ꞌ ő ֚ ᾑ ầ ᾙẅ♠ ᾀҪ οṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭ † őИ♠ ᾀ ṷ ṵᾑ ṵ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ ₫ ֚ ¢ ⅎ ֚ ő ἁᾙẅἀṤ бה ἁ ᶊΞ¡Ḣ ¡ᵿв¡ ᵿᾑ ϖοṔו ἁеᶳ¢ ֚ ᾙẅו ♩ἼᵿᶢϖοṔő ḱ

ᾙẅᴿ ӽᵿ Ḩ ő ֚ ᵓӽי бҤ֬ ἁ ¢ϖοṔ бẅҝ ֚ ᵿ ϖοṔוᾙẅ ♩Ἴ ṵו ‌ ¢ 

ⅎ ֚ ő ᾑ ᵿϖοṔő ו ἪỊᾭᶅ ᾑ ᵿ Ҥ֬¢ ֚ κ‏ ∏ ᶅ ו ¢ 

 

 

评级说明 

‌ Ϡ⁪Ђו  ẕ ᾳ ᾳ 


